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Vrz osnova na ~len 82 od Zakonot za hartii od vrednost (Sl. Vesnik na 

Republika  Makedonija  br.95/2005),  Statutot  na  Makedonskata  berza  na 

hartii od vrednost AD Skopje, Odlukata br.02-1740/1 za usvojuvawe na 

Pravilata za odnesuvawe i disciplina na Makedonskata berza AD Skopje i 

Odlukata za implementacija na zabele{kite od Komisijata za hartii od 

vrednost soglasno Re{enieto br.08-375/1 od 25.01.2007 godina vo tekstot na 

Pravilata za odnesuvawe i disciplina na Makedonskata berza AD Skopje, 

Odlukata za izmeni i dopolnuvawa na Pravilata za odnesuvawe i disciplina 

br.02-492/1 od 05.04.2013 godina i Re{enieto br.08-710/2 od 08.05.2013 godina, 

se utvrduva  pre~isten tekst na: 
 
 
 
 

PRAVILA 

ZA ODNESUVAWE I DISCIPLINA 
 
 
 
 

1.OP[TI ODREDBI 
 
 
 

Predmet na ureduvawe na ovie Pravila 

 
^len 1 

 
(1) Ovie pravila go reguliraat odnesuvaweto na ~lenkite na Berzata, 

nivnite direktori, ovlastenite brokeri i licenciranite brokeri  vo odnos 

na po~ituvaweto i sproveduvaweto na aktite na Berzata i propisite od 

oblasta na rabotewe so hartii od vrednost, kako i disciplinskite postapki 

i merki vo slu~aj na nepo~ituvawe na aktite na Berzata i propisite od 

oblasta na raboteweto so hartii od vrednost. 

 
(2) Ovie pravila se primenuvaat komplementarno  so zakonskite  i drugite 

propisi    na  Republika  Makedonija    so  koi  e  regulirano  raboteweto  so 

hartii od vrednost. 

 
(3) Pravnite i fizi~ki lica od stav 1 na ovoj ~len koi se sankcionirani za 

povreda na propisite od oblasta na raboteweto so hartii od vrednost od 

strana na Komisijata za hartii od vrednost, ne mo`e da bidat sankcionirani 

od Berzata  za istata povreda. 
 

 
 

Definicii 

^len 2 

 
1) Oddelni izrazi upotrebeni vo ovie pravila go imaat slednovo zna~ewe: 
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-    "Berza" podrazbira Makedonska berza na hartii od vrednost AD Skopje; 

 
- "^lenka" podrazbira brokerska ku}a, banka ili podru`nica na stranska 

brokerska ku}a, koja e  registrirana vo trgovskiot registar kako pravno 

lice, ima dobieno va`e~ka dozvola za rabota od Komisijata za hartii od 

vrednost i e primena vo ~lenstvo na Berzata; 

 
- "Broker" podrazbira direktor na ~lenka na Berzata, ovlasten broker i 

licenciran broker soglasno Pravilata za ~lenstvo na Berzata; 

 
- „Akti na Berzata” se: Statutot, Pravilata za ~lenstvo, Pravilata za 

trguvawe, Pravila za kotacija, Pravilata za arbitra`a, Tarifnikot za 

visinata na nadomestocite na Makedonskata berza, ovie pravila kako i 

site drugi odluki i akti doneseni vrz osnova na navedenite akti; 

 
- „Lice protiv koe se vodi disciplinska postapka” e ~lenka na Berzata 

i/ili broker za koj postoi osnovano somnenie deka so svoeto odnesuvawe 

ne gi po~ituval propisite od oblasta na pazarot  na hartii od vrednost i 

aktite na Berzata ili kaj kogo se e utvrdeni drugi nepravilnosti vo 

raboteweto; 

 
- „Propisi od oblasta na hartii od vrednost” go ozna~uvaat Zakonot za 

hartii od vrednost, drugite zakoni vo delot {to go reguliraat 

raboteweto so hartii od vrednost i podzakonskite akti doneseni vrz 

osnova na ovie zakoni. 

 
(2)  Za celite na ovie pravila, osven dokolku ne e poinaku definirano, site 

drugi termini go imaat istoto zna~ewe kako vo Zakonot za hartii od 

vrednost i aktite na Berzata. 
 
 
 
 

2. ODREDBI ZA ODNESUVAWE 
 

 
 

Odredbi za odnesuvawe na ~lenka na Berzata i/ili brokerot 

^len 3 

 
(1) ^lenkata na Berzata i brokerite se dol`ni vo ramkite na svoeto 

rabotewe da gi primenuvaat i po~ituvaat odredbite od propisite od oblasta 

na hartiite od vrednost. 

 
(2) ^lenkata na Berzata i brokerite se dol`ni vo ramkite na svoeto 

rabotewe da gi primenuvaat i po~ituvaat odrebite od aktite na Berzata. 

Nepo~ituvaweto na odredbite od aktite na Berzata se sankcionira soglasno 

samoregulira~kiot status na Berzata. 
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(3) ^lenkata na Berzata i brokerite se osobeno dol`ni vo svoeto rabotewe 

da gi primenuvaat slednite na~ela i principi na odnesuvawe: 

-  da postapuvaat sovesno i profesionalno vo svoeto rabotewe; 

- da se gri`at za za{tita na interesite na klientite; 

- da gi po~ituvaat odredbite od sopstvenite akti, a osobeno Kontrolnite 

proceduri na ~lenkata; 

- da poddr`uvaat visoki standardi na integritet i fer trguvawe; 

- da postapuvaat so soodvetna ve{tina i vnimanie; 
 

- da se obidat da obezbedat informacii za celite na investicijata na 

klientot i  navremeno i na razbirliv na~in da mu gi dadat na klientot 

neophodnite informacii i podatoci potrebni za donesuvawe odluka za 

investirawe i za prirodata na eventualnite rizici od investiraweto; 
 

- da izbegnuvaat sudir na interesi, a ako dojde do toa, da obezbedat fer 

tretman na site klienti so davawe podatoci i spored internite pravila za 

doverlivost, da se vozdr`at od deluvawe i da ne gi stavaat svoite interesi 

pred interesite na klientot; 
 

- da ne   prezemaat aktivnosti, direktno ili indirektno, vo vrska so bilo 

koja transakcija ili aktivnost so hartija od vrednost {to bi zna~elo 

upotreba na sredstva ili na~in so cel da se izmami ~lenka ili lice, nitu 

pak smeeat da vleguvaat vo bilo kakva aktivnost {to podrazbira 

falsifikuvawe ili izmama ili ima izgledi deka }e se slu`at so 

falsifikuvawe ili izmama kon druga ~lenka, broker, klient ili bilo koe 

lice; 
 

- da vospostavat odnosi na sorabotka so Komisijata za hartii od vrednost i 

Berzata; 
 

- da obezbedat najdobro izvr{uvawe na nalozite na klientot; 
 

- da ne go zagrozuvaat javniot ugled na Berzata ili na nejzinite ~lenovi. 
 

 
 

(4) ^lenkata na Berzata e osobeno dol`na vo svoeto rabotewe da gi 

primenuva slednite na~ela i principi na odnesuvawe: 

 
-  da  obezbeduva  kontinuirana  edukacija  na  vrabotenite  vo  vrska  so 

promenite vo zakonskata regulativa, aktite na Berzata i pri promeni na 

tehnikite vo raboteweto na ~lenkata; 
 

- da  gi  organizira  i  da  gi  kontrolira  svoite  vnatre{ni  raboti  na 

odgovoren na~in, da vodi uredna evidencija, da obezbedi site nejzini 

vraboteni da bidat lica so soodvetni kvalifikacii i uredno da go 

nadgleduva nivnoto rabotewe vo soglasnost so zakon i aktite na Berzata; 
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3. KONTROLA NA BERZATA 

 
Nadle`nost na Berzata za sproveduvawe nadzor i kontrola 

^len 4 

 
(1) Berzata e nadle`na da vr{i nadzor i kontrola nad trguvaweto so hartii 

od vrednost na Berzata i vo slu~aj na utvrdeni nepravilnosti ili 

nepo~ituvawe na propisite od oblasta na hartii od vrednost, da postapuva 

vo soglasnost so svoite ovlastuvawa koi proizleguvaat od Zakonot za hartii 

od vrednost i ovie pravila, so cel da obezbedi efikasno i fer trguvawe so 

hartii od vrednost. 

 
(2) Berzata e nadle`na da vr{i nadzor i kontrola nad postapuvaweto na 

~lenkata na Berzata i/ili brokerot vo vrska so po~ituvaweto na aktite na 

Berzata, i vo slu~aj na utvrdeni nepravilnosti ili neusoglasenost so aktite 

na Berzata, da postapuva vo soglasnost so svoite ovlastuvawa, so cel da 

obezbedi soodvetno i pravi~no sproveduvawe na aktite na Berzata. 

 
(3) Dokolku pri nadzorot i kontrolata se utvrdi deka ~lenka na Berzata 

i/ili brokerot ne postapuva soglasno odredbite od stavovite 1 i 2 na ovoj 

~len, Berzata e ovlastena da otvori postapka i da prevzema merki i izrekuva 

sankcii so cel spre~uvawe ili otstranuvawe na utvrdenite nepravilnosti, 

neusoglasenosti i nepo~ituvawa na propisite od oblasta na hartii od 

vrednost. 

 
(4) Vo slu~aj na spor me|u ~lenkite na Berzata  ili ~lenkite na Berzata i 

nivnite klienti za koi se vodi arbitra`na postapka soglasno Pravilata za 

arbitra`a, Berzata ne prezema ponatamo{ni aktivnosti po ovie Pravila. 
 

 
 

Na~in na vr{ewe na nadzor i kontrola od strana na Berzata 

^len 5 

 
(1)       Berzata  vr{i  nadzor  i  kontrola  nad  aktivnostite  vo  vrska  so 

trguvaweto so hartii od vrednost na nejzinite ~lenki i/ili brokerite na 

slednite na~ini: 

-  preku  posebni  nadzorni  stanici  koi  se  priklu~eni  na  berzanskiot 

elektronski sistem za trguvawe; 

- preku dostavuvawe barawa do ~lenkite za dostavuvawe na izve{tai i 

informacii do Berzata; 

- preku proverka na dokumentacijata povrzana so primeni nalozi od klienti 

i/ili sklu~eni transakcii so hartii od vrednost na Berzata; 

- preku direktna kontrola kaj ~lenkite na Berzata. 
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(2) Berzata mo`e da sprovede kontrola kon nekoja ~lenka i/ili broker 

sekoga{ koga toa go smeta za potrebno, po sopstvena inicijativa, po barawe 

(`alba) od zainteresirana strana ili po barawe na nadle`en organ. 

 
(3) Berzata }e ja izvesti ~lenkata i/ili brokerot za sproveduvaweto   i 

pri~inite za kontrolata. 

 
(4) Po isklu~ok, dokolku Berzata smeta deka izvestuvaweto od stav 3 na ovoj 

~len mo`e da go popre~i sproveduvaweto na kontrolata, nema da ja izvesti 

~lenkata i/ili brokerot za kontrolata. 
 

 
 

Dol`nost na ~lenkata da sorabotuva 

^len 6 

 
Vo slu~aj na sproveduvawe na kontrola, ~lenkata na Berzata i/ili brokerot 

e dol`en celosno da sorabotuva, da ja podnese na uvid celokupnata potrebna 

dokumentacija, a posebno: 

- da dostavuva podatoci i izve{tai do Berzata vedna{ ili vo ramkite na 

razumen vremenski rok {to go opredeluva Berzata; 

-  da dozvoli razgovori {to }e gi vodi Berzata ili nekoj drug vo ime na 

Berzata so brokerite, pri {to }e se pogri`i tie da bidat dostapni za takvi 

razgovori i da davaat to~ni i celosni odgovori na site postaveni pra{awa; 

- vo sekoe vreme da dozvoluva pristap vo site prostorii vo koi ~lenkata ja 

vr{i svojata dejnost ili vo koi se ~uva dokumentacijata; i 

- da dozvoli izgotvuvawe, proverka i ako e potrebno, kopirawe od strana na 

Berzata  na  dokumenti,  evidencija  i  na  sekakov  drug  materijal  {to  e  vo 

negova sopstvenost ili pod negova kontrola. 
 
 
 

Direktna kontrola 

^len 7 

 
(1) Glavniot izvr{en direktor na Berzata donesuva odluka so koja se 

formira komisija za kontrola, koja ja sproveduva direktnata kontrolata nad 

~lenkata na Berzata i/ili  brokerot. 

 
(2) Komisijata za kontrola sostavuva zapisnik za sprovedenata kontrola i 

istiot go dostavuva do ~lenkata na Berzata/brokerot kade e izvr{ena 

kontrolata, vo rok od 15 dena od denot na kontrolata. 

 
(3) Zapisnikot od izvr{enata kontrola sodr`i podatoci za vremeto i 

mestoto na kontrolata, za licata vo ~ie prisustvo e izvr{ena kontrolata i 

za naodite od kontrolata. 
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(4) Zapisnikot za sprovedenata kontrola se dostavuva do Glavniot Izvr{en 

direktor na Berzata. 

 
(5) ^lenkata ima pravo na prigovor po zapisnikot od sprovedenata kontrola 

vo rok utvrden od strana na Berzata, koj ne mo`e da bide podolg osum (8) 

kalendarski dena od denot na priemot na zapisnikot. 
 

 
 

Postapka po naodi od kontrola 

^len 8 

 
(1) Vrz osnova na naodite vo zapisnikot, Glavniot Izvr{en direktor na 

Berzata go utvrduva stepenot na usoglasenost na raboteweto na ~lenkata na 

Berzata i/ili brokerot so aktite na Berzata i propisite od oblasta na 

hartii od vrednost. 

 
(2)  Dokolku  se  utvrdi  nepravilnost  i/ili  neusoglasenost  od  strana  na 

~lenka na Berzata i/ili brokerot so aktite na Berzata, Glavniot Izvr{en 

direktor mo`e: 

-   da prezeme ponatamo{ni dejstvija za otstranuvawe na istata; 

-  pri  utvrduvawe  na  dejstvie  koe  soglasno  aktite  na  Berzata  se 

karakterizira  kako  nedozvoleno  dejstvie,  da  podnese  predlog  za 

otpo~nuvawe na disciplinska postapka. 

 
(3)  Dokolku  Glavniot Izvr{en direktor oceni  deka  od  strana  na  

~lenka  na Berzata  i/ili  brokerot  e  storena  povreda  na  odredbite  za  

zabraneti dejstvija soglasno propisite od oblasta na rabotewe so hartii  od 

vrednost, Glavniot Izvr{en direktor mo`e: 

 
a)  da podnese predlog za otpo~nuvawe na disciplinska postapka, i 

b)  da ja izvesti Komisijata za hartii od vrednost za takvite povredi. 

 
(4) Vo slu~ajot od stav 3, to~ka a), disciplinskata komisija mo`e da pokrene 

postapka pred Odborot koj }e odlu~i dali ima povreda na propisite od 

oblasta na raboteweto so hartii od vrednost i disciplinskata komisija 

direktno da ja izvesti Komisijata za hartii od vrednost za konstatiranite 

povredi. 

 
4. DISCIPLINSKA POSTAPKA 

 

 
 

Rok za zapo~nuvawe na disciplinska postapka 

^len 9 

 
Disciplinska postapka soglasno ovoj pravilnik ne mo`e da zapo~ne podocna 

od dve (2) godini od storuvaweto na povredata. 
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Postapka vo slu~aj na nepravilnost i/ili neusoglasenost so aktite na 

Berzata koja mo`e da se otstrani ili za koja ~lenkata/brokerot mo`e da 

prezeme merki i aktivnosti  vo idnina da ne slu~uva 

^len 10 
 

 
 

(1) Pri utvrduvawe na nepravilnost i/ili neusoglasenost so aktite na 

Berzata koja mo`e da se otstrani ili za koja ~lenkata/brokerot mo`e da 

prezeme merki i aktivnosti  vo idnina da ne slu~uva,  Glavniot Izvr{en 

direktor donesuva instrukcija i/ili odluka so koja se dava nasoka   za 

otstranuvawe na istata. 

 
(2)  Vo  instrukcijata  i/ili  odlukata  na  Glavniot  Izvr{en  direktor  do 

~lenkata na Berzata i /ili brokerot  se utvrduva rok vo koj ~lenkata na 

Berzata i/ili brokerot treba da postapi po nasokata na Glavniot Izvr{en 

direktor. Po istekot na opredeleniot rok, ~lenkata na Berzata i/ili 

brokerot e dol`en da go izvesti Glavniot Izvr{en direktor za prezemenite 

aktivnosti za otstranuvawe na nepravilnosta i/ili neusoglasenosta so 

aktite na Berzata ili da dade izjava so koja se obvrzuva kon voveduvawe na 

promena vo dotoga{nata praksa na raboteweto. 

 
(3) Dokolku ~lenkata na Berzata i/ili brokerot ne postapi vo rokot 

previden vo stav 2 od ovoj ~len, Glavniot Izvr{en direktor podnesuva 

predlog za  otpo~nuvawe na disciplinska postapka protiv taa ~lenka na 

Berzata i/ili broker do disciplinskata komisija. 

 
(4) ^lenkata na Berzata i/ili brokerot do koj e upatena odlukata od stav 1 

na ovoj ~len, mo`e da podnese prigovor na odlukata do Odborot na direktori 

vo rok od 8 dena od priemot na odlukata. 

 
(5)  Prigovorot  od  stav  4  od  ovoj  ~len  prethodno  go  razgleduva 

disciplinskata komisija koja dava mislewe po istiot do Odborot na 

direktori. 

 
Postapka vo slu~aj na utvrduvawe na dejstvie koe soglasno aktite na Berzata 

se karakterizira kako nedozvoleno dejstvie 

 
^len 11 

 
Pri utvrduvawe na dejstvie koe soglasno aktite na Berzata se karakterizira 

kako nedozvoleno dejstvie, Glavniot Izvr{en direktor podnesuva predlog 

za otpo~nuvawe na disciplinska postapka do disciplinskata komisija. 
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Zapo~nuvawe na disciplinska postapka 

^len 12 

 
Disciplinskata postapka zapo~nuva najkasno vo rok od petnaeset (15) 

kalendarski dena od denot na priemot na prigovorot od ~len 10, stav 4 ili 

predlogot od ~len 11 od ovie pravila. 
 

 
 

Disciplinska komisija 

^len 13 

 
(1) Za sproveduvawe na disciplinska postapka se formira disciplinska 

komisija. 

 
(2) Disciplinskata komisija e sostavena od pretsedatel i 4 ~lenovi, koi gi 

imenuva Odborot na direktori so mandat od dve godini. 

 
(3) Disciplinskata komisija e sostavena od: 

- vraboten vo stru~nata slu`ba na Berzata; 

- broker koj e ~len na Odborot na direktori na Berzata; 

-  pretstavnik na nezavisnite ~lenovi na Odborot na direktori; 

- lice koe ne e vraboteno vo Berzata ili povrzan so koj bilo akcioner, 

~lenka na Berzata ili pravno lice ovlasten u~esnik na pazarot na hartii od 

vrednost; 

- broker predlo`en od strana na Grupacijata za rabota so hartii od vrednost 

pri Stopanskata komora na RM. 

 
(4) ^lenovite na disciplinskta komisija izbiraat pretsedatel od svoite 

redovi, koi gi vodi sednicite na disciplinskata komisija. Vo otsustvo na 

pretsedatelot, na samata sednica ~lenovite izbiraat pretsedava~ koj go 

zamenuva pretsedatelot. 

 
(5) Za odr`uvawe na sednicite na disciplinskata komisija potrebno e 

prisustvo na najmalku trojca ~lenovi. 

 
(6) Site administrativni raboti okolu podgotvuvaweto, sproveduvaweto na 

discilinskta   postapka   i   raboteweto   na   disciplinskata   komisija   gi 

izvr{uva Berzata. 
 

 
 

Pribirawe na fakti i dokumenti 

^len 14 

 
(1) Za utvruvawe na fakti~kata sostojba, disciplinskata komisija ja ima na 

uvid celokupnata  dokumentacija so koja raspolaga Berzata, a koja e vo vrska 

so predmetot na postapkata. 
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(2) ^lenovite na disciplinskata komisija se dol`ni podatocite od 

dokumentacijata  od  stav  1  na  ovoj  ~len  da  gi  koristat  isklu~ivo  za 

potrebite na postapkata i istite da ne gi prenesuvaat na drugi lica, osven 

na ~lenovi na Odborot na direktori na Berzata. 
 

 
 

Povikuvawe na lica 

^len 15 

 
(1) Za utvrduvawe na fakti~kata sostojba, disciplinskata komisija ispra}a 

pismena pokana so koja gi povikuva ~lenkata na Berzata i/ili brokerot 

protiv koi se vodi postapka ili drugi lica od zna~ewe za postapkata so cel 

davawe na usni informacii, vo forma na izjavi ili odgovori. 

 
(2) Pismenata pokana se ispra}a najmalku sedum (7) kalendarski dena pred 

denot na odr`uvawe na sednicata  na disciplinskata komisija. 
 

 
 

Sodr`ina na pismenata pokana 

^len 16 

 
(1) Pismenata  pokana od ~len 15, stav 1 zadol`itelno sodr`i: 

- ime i prezime ili naziv na liceto {to se povikuva; 

- svojstvoto vo koe se povikuva; 

- opis na povredata za koja se vodi disciplinskta postapka; 

- den, ~as i mesto kade {to se vr{i ispituvaweto; 

- pravna pouka za pravoto na praven zastapnik vo tekot na disciplinskata 

postapka; 

- pravo na nedoa|awe na ispituvaweto so podnesuvawe na pismena odbrana 

pred zapo~nuvawe na ispituvaweto; 

- potpis od pretsedatelot na disciplinskata komisija. 
 

 
 

Sednica na disciplinskata komisija 

^len 17 

 
(1) Pretsedatelot na disciplinskata komisija na po~etokot na sednicata gi 

objasnuva pri~inite za pokrenuvawe na postapkata, a potoa na ~lenkata na 

Berzata i/ili brokerot protiv kogo se vodi disciplinskata postapka mu se 

dava mo`nost vo nepre~eno izlagawe da se izjasni za site okolnosti {to go 

tovarat i da gi iznese site fakti {to mu slu`at za odbrana 

 
(2) Dokolku ~lenkata na Berzata/brokerot protiv kogo se vodi 

disciplinskata postapka ili nivniot zakonski zastapnik i pokraj uredno 

dostavenata pokana ne prisustvuvaat na sednicata, disciplinskata komisija 
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odlu~uva vo nivno otsustvo odnosno ja razgleduva nivnata pismena odbrana, 

dokolku takva bil dostavena. 

 
Zapisnik od ispituvaweto 

^len 18 

 
(1) Vo tekot na ispituvaweto se vodi zapisnik od strana na lice vraboteno 

vo  Berzata. 

 
(2) Zapisnikot se sostavuva najdocna vo rok od tri (3) rabotni dena od denot 

na  odr`anoto  ispituvawe  i  istiot  se  dostavuva  i  do  ~lenkata  i/ili 

brokerot protiv kogo se vodi postapkata. 

 
(3) ^lenkata na Berzata/brokerot protiv kogo se vodi postapkata i 

podnositelot  na  prigovorot/predlogot  imaat  pravo  da  go  proveri 

zapisnikot i da predlo`i dopolnuvawa, izmeni i bri{ewe zaradi to~nost 

na istiot. Ovie predlozi se prifa}aat osven ako ~lenovite na 

disciplinskata komisija ne gi smetaat za nesoodvetni, i vo takov slu~aj 

istite se evidentiraat kako neprifateni predlozi, za {to se informiraat 

~lenkata na Berzata i/ili brokerot protiv kogo se vodi postapkata. 

 
(4) Zapisnikot go potpi{uvaat ~lenovite na disciplinskata komisija 

prisutni na sednicata. 

 
Mislewe od disciplinskata komisija 

^len 19 

 
(1) Vrz osnova na utvrdenata fakti~ka sostoja, disciplinskata komisija 

utvrduva mislewe vo vrska so predmetot na postapkata vo rok od 5 rabotni 

dena od odr`uvawe na sednicata i istoto vedna{ mu go dostavuva na Odborot 

na direktori za kone~no odlu~uvawe. 

 
(2) Vo prilog na misleweto, na Odborot na direktori mu se dostavuva 

zapisnikot  od  sednicata  i  prigovorot  po  zapisnikot  dokolku  ima  takov, 

kako i dokumentacija so koja raspolagala disciplinskata komisija vo tekot 

na postapkata. 

 

5. DISCIPLINSKA ODLUKA  

Disciplinska odluka na Odborot na direktori 

^len 20 

 
(1) Odborot na direktori donesuva disciplinska odluka vo vrska so 

predmetot  na  disciplinskata  postapka.  Pri  toa,  Odborot  na  direktori 

mo`e  da  go  potvrdi  misleweto  na  disciplinska  komisija,  da  go  vrati 
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predmetot na povtorno razgleduvawe zaradi   dopolnitelno utvrduvawe na 

fakti ili da donese re{enie sprotivno na misleweto na disciplinskata 

komisija. 

 
(2) Odborot na direktori ja donesuva disciplinskata odluka od stav 1 vo rok 

od trieset (30) rabotni dena od denot na priemot na misleweto od 

disciplinskata komisija. 

 
(3) Disciplinskata odluka od stav 1 od ovoj ~len se dostavuva li~no ili se 

pra}a po prepora~ana po{ta na ~lenka na Berzta i/ili brokerot vo rok od 

osum (8) rabotni  dena od  donesuvaweto na odlukata. 
 

 
 

Vidovi na disciplinska odluka 

^len 21 

 
(1) Odborot na direktori donesuva disciplinska odluka so koja postapkata 

se  zapira    poradi  nepostoewe  na  fakti  za  utvrduvawe  na  povreda  ili 

donesuva disciplinska odluka so koja ~lenkata na Berzata i/ili brokerot se 

proglasuva odgovoren za storuvawe na povredata i mu se izrekuva 

disciplinska merka. 

 
(2) Ako vo tekot na postapkata ~lenkata na Berzata/brokerot se tovari za 

storuvawe na pove}e povredi, vo disciplinskota odluka treba to~no da se 

navede za koja od povredite postapkata se zapira, a za koja ~lenkata na 

Berzata i/ili brokerot se proglasuva odgovoren i mu se izrekuva 

disciplinska merka. 
 

 
 

Zapirawe na postapkata 

^len 22 

Odborot na direktori donesuva disciplinska odluka so koja postapkata se 

zapira ako: 

- deloto za koe se tereti ~lenkata na Berzata i/ili brokerot ne pretstavuva 

povreda  na  aktite  na  Berzata  ili  propisite  od  oblasta  na  hartii  od 

vrednost; 

- protiv ~lenkata na Berzata i/ili brokerot ve}e bila izre~ena merka ili 

bila zaprena postapkata za istata povreda; 

-  istekle rokovite na poveduvawe na postapkata; 

- ne se doka`e storuvaweto na povredata; 

- postojat okolnosti poradi koe se isklu~uva odgovornosta na ~lenkata na 

Berzata/brokerot. 
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6. DISCIPLINSKI MERKI 
 

 
 

Disciplinski merki kon ~lenka na Berzata 

^len 23 

 
(1) Vo slu~aj na donesuvawe na disciplinska odluka so koja ~lenkata na 

Berzata se proglasuva odgovorna za storuvawe na povredata, Odborot na 

direktori mo`e da gi izre~e slednive disciplinski merki: 

 
(a) da ja opomene ~lenkata na Berzata so dostavuvawe na disciplinska 

odluka; 

(v) da ja opomene ~lenkata na Berzata so izvestuvawe na site ~lenki na 

Berzata za donesenata disciplinska odluka; 

(g) javno da ja opomene ~lenkata na Berzata so objavuvawe na 

disciplinskata odluka na veb stranata na Berzata ; 

(d) javno da ja opomene ~lenkata na Berzata so objavuvawe na 

disciplinskata odluka vo eden dneven vesnik; 

(|) da izre~e pari~na kazna na ~lenkata vo visina od najmalku  60.000,00 

denari; 

(e) da bara ~lenkata na Berzata da napravi izmeni na svoite akti; 

(`)  da  izre~e  drugi  merki,  vo  interes  na  za{tita  na  akcionerite, 

pazarot za hartii od vrednost i/ili investicionata javnost; 

(z) da izre~e privremena ili trajna zabrana na del ili site aktivnosti 

na ~lenkata na Berzata koi se povrzani so raboteweto so hartii od 

vrednost, vklu~uvaj}i   i suspendirawe od trguvawe ili drug na~in na 

koristewe na kapacitetite na Berzata; i 

(y) privremeno ili trajno da ja isklu~i od ~lenstvo. 

 
(2) Odborot na direktori na Berzata mo`e za ista povreda kumulativno da 

izre~e dve ili pove}e disciplinski merki od navedenite vo stav 1 na ovoj 

~len. 

 
(3) Disciplinskata odluka so koja se izrekuva disciplinska merka soglasno 

stav 1 od ovoj ~len se dostavuva do Komisijata za hartii od vrednost. 
 
 
 
 

Disciplinski merki kon broker 

^len 24 
 
 
 

(1) Vo slu~aj na donesuvawe na disciplinska odluka so koja brokerot se 

proglasuva  odgovoren  za  storuvawe  na  povredata,  Odborot  na  direktori 

mo`e da gi izre~e slednive disciplinski merki: 
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(a) da go opomene brokerot so dostavuvawe na disciplinskata  odluka; 

(v) da go opomene brokerot so izvestuvawe na site ~lenki na Berzata za 

donesenata disciplinska odluka; 

(g)  javno  da  go  opomene  brokerot  so  objavuvawe  na  disciplinskata 

odluka na veb stranata na Berzata ; 

(d)  javno  da  go  opomene  brokerot  so  objavuvawe  na  disciplinskata 

odluka vo eden dneven vesnik; 

(|) privremeno ili trajno da go  suspendira brokerot od trguvawe ili 

drug na~in na koristewe na kapacitetite na Berzata; 

(e)  da  mu  izre~e  pari~na  kazna  na  brokerot  vo  visina  od  najmalku 

10.000,00 denari; i 

(`)  da  izre~e  drugi  merki,  vo  interes  na  za{tita  na  akcionerite, 

pazarot za hartii od vrednost i/ili investicionata javnost. 

 
(2) Odborot na direktori na Berzata mo`e kumulativno da izre~e dve ili 

pove}e disciplinski merki od navedenite vo stav 1 na ovoj ~len. 

 
(3) Disciplinskata odluka so koja se izrekuva disciplinska merka soglasno 

stav 1 od ovoj ~len se dostavuva do Komisijata za hartii od vrednost. 
 
 
 
 

Pravo na `alba 

^len 25 

 
(1) ^lenkata na Berzata i/ili brokerot ima pravo na `alba protiv 

disciplinskata odluka donesena od Odborot na direktori na Berzata do 

Komisijata za hartii od vrednost vo rok od petnaeset (15) kalendarski dena 

od priemot na istata. @albata podnesena po istekot na rokot nema da se 

zeme predvid i disciplinskite merki sodr`ani vo disciplinskata odluka 

stanuvaat kone~ni. 

 
(2) @albata od stav 1 od ovoj ~len, ~lenkata na Berzata i/ili brokerot ja 

podnesuva preku Berzata. 

 
(3) Navremenoto podnesuvawe na `alba go odlaga izvr{uvaweto na 

disciplinskite merki, osven vo opredeleni slu~ai vo koi }e se utvrdi deka 

so disciplinskite merki  se {titat interesite na investitorite vo hartii 

od vrednost. Vo disciplinskata odluka  donesena od Odborot na direktori 

izre~no se naveduva dali podnesuvaweto na `alba protiv istata go odlaga 

ili ne go odlaga izvr{uvaweto na disciplinskite merki. 



15  

 
 
 
 

7. IZBEGNUVAWE NA SUDIR NA INTERESI 
 

Izbegnuvawe na sudir na interesi 

^len 26 

 
(1) Vo bilo koja postapka vo vrska so ovie Pravila, bilo koe lice {to e 

vklu~eno vo postapkata e dol`no da go prijavi eventualnoto postoewe na 

sudir na interesi so predmetot na postapkata, ~lenkata i/ili brokerot 

protiv kogo se vodi postapkata. 

 
(2) Vo komisijata za kontrola od ~len 7 stav 1 ne smee da bide imenuvano 

lice koe ima sudir na interesi ili za koe osnovano mo`e da se pretpostavi 

deka ima sudir na interesi so ~lenkata i/ili brokerot nad kogo se vr{i 

kontrolata. 

 
(3) ^lenot  na disciplinskata komisija koj ima sudir na interesi ili za koj 

osnovano mo`e da se pretpostavi deka ima sudir na interesi so ~lenkata 

i/ili brokerot protiv kogo se vodi disciplinskata postapka, se izzema od 

rabotata   i   donesuvaweto   na   misleweto  od   strana   na   disciplinskata 

komisija  za  konkretniot  slu~aj  i  takvoto  izzemawe  zapisni~ki  se 

konstatira. 

 
(4) ^len na Odborot na direktori koj ima sudir na interesi ili za koj 

osnovano mo`e da se pretpostavi deka ima sudir na interesi so ~lenkata 

i/ili brokerot protiv kogo se vodi disciplinskata postapka, se izzema od 

rabotata i donesuvaweto na disciplinskata odluka od strana na Odborot na 

direktori za konkretniot slu~aj i takvoto izzemawe zapisni~ki se 

konstatira. 
 
 
 
 

8. PREODNI I ZAVR[NI ODREDBI 
 

 
 

Stapuvawe vo sila i primenuvawe na Pravilata 

^len 27 

 
Ovie Pravila stapuvaat vo sila so denot na donesuvaweto, a }e se 

primenuvaat  po  istekot  na  trieset  (30)  kalendarski  dena  od  denot  na 

priemot na  soglasnosta od Komisijata za hartii od vrednost. 
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Rok na izbor na ~lenovi na disciplinskata komisija 

^len 28 

 
Odborot na direktori gi izbira ~lenovite na disciplinskata komisija vo 

rok od trieset (30) kalendarski dena od denot na priemot na  soglasnosta na 

ovie Pravila od strana na Komisijata za hartii od vrednost. 
 
 
 
 
 
 
 

 
Odbor na direktori 

 
Pretsedatel 

 
Lidija Trajkovi} 


